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Klima- und CO2-Bepreisungspolitiken in einem b'l(o-lnsl'il'ul_'_ eV
komplexen und koordinationsintensiven Umfeld e e e e ey ogle

o« Starke Interaktionen zwischen Klima- und anderen Politiken

- Energiepolitik (strategischer Sektor in vielen Landern, gepragt durch
langlebige Kapitalstocke, spezifische Strukturen der und
Regulierungsansatze fur die Energieindustrie)

- Wirtschafts-/Industriepolitik (Wettbewerbsfahigkeit, gezielter
Strukturwandel, gezielte Strukturkonservierung, Integration)

- Verteilungspolitik (soziale und wirtschaftliche Verteilungseffekte)
« Sektor-Fundamentals der erfassten Sektoren

- Sektoren mit einem wettbewerblichen Umfeld (mit/ohne Maoglichkeit zur
Weiterleitung der CO2-Kosten — relevant flir Wettbewerbsfahigkeit)

- Regqulierte Sektoren (mit/mit begrenzter/ohne Mdglichkeit zur
Weiterleitung der CO2-Kosten — relevant flr Effektivitat und Effizienz)

- Sektoren mit geringer Preissensitivitat (warum auch immer)

« “Tinbergen-Regel” (Ein Ziel = Ein Instrument) vs. explizite Politik-
Integration: viele Unterschiede, aber gemeinsame Herausforderungen,
Management von Komplexitat und Politik-Koordination



Jenseits von Marktversagen: Marktdesign-Versagen Oko-Institut e V.
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Klimaschutz auf der Basis grenzkostenfreier Optionen Institute for Annlied Ecology
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» (Wirtschaftliche) Charakteristika des Kapitalstocks
» Zeitlicher Horizont / Ambitionsniveaus im Zeitverlauf
 Primarer Wirkungsmechanismus: Investitionen und/oder Betrieb



Dekarbonisierung des Energiesystems Oko-Institut e V.

i Institut fiir angewandte Okologie
Funkt|0nen deS EU ETS Ins:i:u:‘eforﬁiplied Ecology .

« Der EU ETS soll vier verschiedene Emissionsminderungsoptionen
adressieren und optimieren

- Einsatz vorhandener Anlagen CO2-seitig verandern/optimieren
(Wirksamkeit prinzipiell nachgewiesen)

- Stilllegung CO2-emittierender Anlagen anreizen/optimieren
(Wirksamkeit noch nachzuweisen, aber wahrscheinlich)

- Errichtung CO2-armer Anlagen anreizen/optimieren
(Wirksamkeit im aktuellen und absehbaren Marktumfeld fraglich)

- Wirtschaftlichkeit von Energieeffizienz und erneuerbaren Energien
verbessern/optimieren (tber Einpreisung der CO2-Kosten)
(Wirksamkeit prinzipiell nachgewiesen)

« Der EU ETS gibt Gber den langfristig wirkenden linearen
Reduktionsfaktor auch eine langfristige Emissionstrajektorie vor

- Cap: sehr weitgehende Dekarbonisierung bis 2050 (-85%)
- Aber: groRe Uberschiisse durch externe Kredite
- Salling into the CIiff?
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Ein umfassender und gut gestalteter Policy Mix Oko-Institut e V.
Erfordert umfassende und tiefgehende Analyse Instirut fr angewandee Gkologle

Institute for Applied Ecology
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Klimaschutz- und CO2-Bepreisungspolitiken Oko-Institut e V.
und Optionen der Politik-Koordination (1) Rostiees flsccngerinidn icelogle

Institute for Applied Ecology

* Politik-Koordination durch Gestaltung des Policy Mix

Umfassende Politik-Planung: Entwicklung eines fundierten und
systematischen Policy Mix

Reflektionen aller Dimensionen (Effektivitat, 6konomische Effizienz
und Verteilungseffekte)

Reflektion aller vier (mdglicher) Wirkungsebenen der CO2-Bepreisung

 Politikkoordination durch sorgfaltige Ex-ante-Planung

Reflektion der Interaktionen in der Ausgestaltung der politischen
Mechanismen

Erhebliche Unsicherheiten verbleiben (politisch, makro6konomisch,
Energiemarkte, technologische Entwicklungen)

Passfahig zu vergleichsweise kurzen Revisionszyklen der
Bepreisungsinstrumente



Klimaschutz- und CO2-Bepreisungspolitiken Oko-Institut e V.

und Optionen der Politik-Koordination (2) B rea e sloge

 Politikkoordination durch responsive Bepreisungsmechanismen

- Elemente der Mengensteuerung in Preissteuerungs-Instrumenten
(Anerkennung von Emissionsminderungskrediten)

- Mengensteuerungs-Instrumente mit expliziten Preiselementen
(Mindestpreise etc.)

- Mengensteuerungs-Instrumente mit knappheitsbasierten
Preiselementen (MSR des EU ETS, ,Wechselkurse®)

- Andere Flexibilisierungen (konditionale Léschung von
Emissionsberechtigungen etc.)

» Politikkoordination durch Integration des langerfristigen
Zeithorizonts

- explizit: langfristige Caps

- komplementar: andere Rahmensetzungen (langerfristige Vertrage
etc.)



Das Emissionshandelssystem der EU Oko-Institut e V.
Preisentwicklung flur Emissionsberechtigungen Institut fiir angewandte Okologie

Institute for Applied Ecology

50

Early Release of EU climate
hedgingand 2005 emis- & energy
speculation,  sions data, package,

early price  long market,  bullish
40 - discovery no banking commodity
to 2nd period markets

45 -

Financial Back- Bearish

& economic loading, commodity — Early
crisis, volatile structural  markets, Futures
commodity EUETS ongoing
markets, reform EU crisis
Fukushima — EUA 2007

l

— >

— EUA 2012

M — EUA 2015

EUA 2020

0

— Spot

01.2003 01.2005 01.2007 01.2009

KA -1 - - ——
€/ EUA
= = N N w w
o o ol o (63} o (63}
1
3
_—
—

01.2011 01.2013 01.2015 01.2017

Oko-Institut 2016



EU ETS: Bis auf Weiteres eher ein informationelles Oko-Institut e V.

. . . Institut fiir angewandte Okologie
als ein 6konomisches Instrument? Institute for Aaplicd Ecology.
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Keine Knappheitspreise im EU ETS vor Ende der Oko-Institut e V.
2020er Jahre — The carbon pricing gap ahead ::::ﬁmmémmﬁﬂ‘;'“i'
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(Necessary) EU ETS structural reform provides long-term effects

Oko-Institut 2015

 www.oeko o0t |
o
2008
2009
2010
2011
2012 ‘
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024
2025
2026
2027
2028
2029
2030
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Indiz far die Dauer der Carbon Pricing Gap? Institute for Annlied Ecology =
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Zielorientierte und stetige Dekarbonisierung Oko-Institut e V.

Konsequenzen aus dem Carbon Pricing Gap B rea e sloge

o Stetigkeit des unausweichlichen Umbauprozesses flr die deutsche
(und europadische) Stromversorgung ist eine Voraussetzung fir den
Erfolg der Dekarbonisierung (Ausbau der Alternativen und der
Infrastrukturen, Vermeidung von Strukturbrichen)

 (Ambitionierte) Strukturreform des EU ETS ist in jedem Fall notwendig

« Zumindest fr die nachsten 10 bis 15 Jahre sind komplementare
Ansatze zum EU ETS fur den Stromsektor notwendig

« Anstehende Entscheidungen (fir unterschiedliche Zeithorizonte?)
- Carbon Pricing-Ansatze oder Alternativen?
 CO2-Mindestpreise (Modell Klimabeitrag oder klassische Form?)

« Kapazitatsmanagement (Modell Sicherheitsbereitschatft,
Ordnungsrecht oder freiwillige Vereinbarungen?)

* Produktionsbudgets (Tagebaubeschrankungen, Modell
Atomausstieg 2000/2002 0.4.7?)

- rein national, im CWE-Regionalmarkt oder fur die EU-28
 Fixierung von Emissionskorridoren als Schritt zur Instrumentierung
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